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SINGAPORE

VA Fl GAZDA
PRIMULUI CONGRES
INTERNATIONAL ACI
DIN NOUL MILENIU

Dupa o lunga perioada de 20 de
ani, ACI Singapore este mandru sa
fie din nou gazda Congresului
International ACI ce va avea loc in
mai 2001. Cel de-al 42-lea
Congres se va diferentia prin
aceea ca dupa aceasta data, va fi
organizat o data la doi ani,
urmatorul Congres Mondial
urmand a fi {inut in 2003.

Comisia de Organizare “Singapore
2001” este entuziasmata, si decisa
sa invioreze desfasurarea
congresului, prin introducerea
unor noi programe, a unor
incantatoare evenimente sociale
ce vor concura in a prezenta
participantilor diferentele
culturale, gusturile si aromele Noii
Asia.

SITE-UL
www.aciromania.ro

Adresa de e-mail a asociatiei
continua sa cresca in marime si in
numar de apelari.

MISIUNEA
AClI ROMANIA:

Asociatia reprezinta o organizatie
fara scop lucrativ, bazata pe relatii
de camaraderie intre arbitrajisti
(dealeri) avand drept obiect
promovarea acestei profesiuni fara
discriminare si la un nivel
profesional de competenta si
standardele etice de loialitate
considerate indispensabile in
dezvoltarea relatiilor intre
membri”.

(extras din Statutul ACI Rom=nia,
art. 2, cap. )

D ragi colegi,

“Am  deosebita onoare, si
privilegiul totodatd, sd ma adresez
Dvs. in primul numar al mult-
asteptatei noastre reviste.

Nu pot sd nu imi amintesc cu
pliacere, astdzi cdnd scriu aceste
randuri, de prima noastrd adunare
generald din septembrie 1994 cand,
impreund cu céativa entuziasti,
puneam bazele Forex Club Roménia.
Unul din primele noastre obiective
enuntate a fost lansarea unei astfel
de reviste. Datoritd unor circum-
stante diverse, acest deziderat nu a
fost alins decét abia acum. Cum se
spune, “mai bine mai tarziu, decéat
niciodata”.

In cei 6 ani de existentd, cu
urcusuri si cobordsuri, asociatia
noastrd a crescut considerabil de Ia
nici 50 de membriin 1994, la 171 de
membri in 2000, dintre care 155
membri internationali. In tot acest
timp am asistat cu totii Ia
dezvoltarea si adédncirea pietelor
financiare din tara noastrd “terenul
nostru de joc”, locui unde ne
desfdsuram activitatea. Am asistat
tolodaid la cresierea standardelor
profesionale si la diversificarea
instrumentelor existente in acesta
piatd. Multi dintre noi au devenit
activi pe pietele internationale
acumuldnd experienta in folosul lor
personal, dar si in folosul asociatiei,
contribuind la cresterea prestigiului
profesional al acesteia.

Asociatia a intretinut o legatura
strdns3d cu autoritdtile statului in
domeniul monetar - Banca Nationald
a Romdniei si fiscal - Ministerul
Finantelor. Reprezentanti la varf ai
acester institutii - Guvernatorul
Bancii Nationale a Romaéniei si
Ministrul Finantelor - au fost
prezenti Ila adundrile noastre
generale. De asemenea, conduca-
torii institutiilor centrale din piata
de capital {(Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare, Bursa de Valori
Bucuresti, piata extrabursierd
RASDAQ) au fost prezenti si ei la
evenimentele organizate de
asociatia noastra.

ACI Roménia - Asociatia Pietelor
Financiare a mentinut o strinsi
legatura cu ACI - The Financial
Markets Association, asociatie

internationala cu sediul la Paris,
infiintata in 1955 si care reuneste
cluburile nationale din 61 de tari,

inclusiv Roménia, si cuprinde
aproximativ 24.000 de membri
dintre care 15.000 membri
internationali.

Incepand cu 1997, cdnd am fost
ales prin votul Dvs. Presedintele
Forex Club Roménia, redenumit in
1998 AC! Roménia - Asociatia
Pietelor Financiare, am participat la
sedintele Consiliului ACI, organul
suprem de conducere al ACI - The
Financial Markets Association, unde
am asistat si contribuit in numele
Dvs. la schimbarile majore petrecute
in ultimii 3 ani.

Cred cd o incursiune succinta in
evolutia asociatei meritda atentia
Dvs:

e jn 1997 ACI (Asociation
Cambiste International) fsi
modificd numele in ACI - The
Financial Markets Association in
scopul evidentierii, in titlu, a unei
situatii de facto si anume ldrgirea
bazei de membri dincolo de
exclusivismul profesional initial -
arbitraj valutar;

e im ianuarie 1298 Consiliul ACI

hotaraste ca, in semn de
recunoastere internationald a
apartenentei Ila ACI, toate

asociatiile nationale afiliate sa-gi
modifice numele astfel incéat
afilierea la ACI sa fie evidentiata
in numele asociatiilor nationale.
in septembrie 1998, cu ocazia
celei de-a patra Adundri generale
de la Sinaia, Forex Club Roménia
isi modificd numele, cu
majoritatea voturilor membrilor
prezenti, in ACI Romaéania -
Asociatia Pietelor Financiare;

e incepdnd din 1998 si pand in
1999 ACI - The Financial Markets
Association, printr-un proces
laborios, redefineste functia de
educatie a ACI desfiintand
institutul de la Londra - ACI
Education - (care functiona in
pierdere) si infiinfand un sistem
de training si examinare pe
Internet. Noul  sistem se
dovedeste extrem de eficient,
facil si atragator pentru membri.
Numa-rul destul de mare, cca.
2.000 de licente emise incepdnd
cu 1998, confirmd succesul

noului concept;

e tot in 1998, ca urmare a unei
bune reprezentari a regiunilor in
Comitetul executiv, se hotirdste
includerea in Comitetul executiv

George Mucibabici, presediniele Asociatiel
Pietelor Financiare din Roméania

a cate unui reprezentant al
fiecarei subregiuni. Roménia face
parte, impreuna cu celelalte tari
din centrul si sud-estul Europei,
din subregiunea denumita “tari in
tranzitie”. Reprezentantul ales
este din Ungaria, (nu neaparat
datoritd calitatilor sale personale,
ci in special datoritd angaja-
mentului asociatiei ungare si a
Bancii Nationale a Ungariei de a
sprijini ferm si financiar
reprezentarea Ungariei in
Comitetul executiv);

* incepdnd cu 1999 atentia ACI
a fost concentrata pe alcatuirea
cu acordul centrelor financiare
ale Iumii - New York, Tokyo,
Londra, Singapore, Frankfurt - a
unui cod wunic si global de
conduitd (profesionald) care séa
inlocuiasca treptat toate codurile
existente. Munca laborioasd a
fost finalizatd conform planului,
iar codul “The Model Code” a fost
lansat oficial la Paris in luna mai
2000, cu ocazia celei de-a 45
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Asociatia Franceza a Pietelor Financiare, AFTB

care a gazduit cel de-al 41-lea Congres International
al ACI - Asociatia Pietelor Financiare, a dat publicitatii
date suplimentare despre evenimentul ce a avut loc in
perioada 18-20 mai. Presedintele AFTB, Michel Le Gall
a mentionat ca organizatorii au depus eforturi speciale
pentru a include cate un membru ACI in cadrul fiecarui
panel de discutii, de-a lungul celor trei zile ale
evenimentului. AFTB, in colaborare cu consultanti ai
firmei McKinsey&Company, au pregatit un numar de
teme de discutii care afecteaza membrii ACI, discutii
ce sunt grupate sub tema “O noud economie, noi
provociri, noi oportunititi”. in scopul incurajarii
interactivitétii dintre vorbitori si auditori, AFTB a
efectuat in cursul lunii aprilie un sondaj in randul
membrilor ACI, prin care a adresat acestora intrebari
despre fiecare dintre cele trei subiecte propuse.

Prima sesiune, care acopera aria “Managementul
Riscului” a explorat instrumentele si teoriile manage-
mentului riscului, in scopul dezvoltarii, credrii de va-
loare atat pentru clientii individuali cat si pentru in-
stitutiile financiare. Sesiunea a fost deschisa de doi
vorbitori din Washinton, McKinsey Mark van Weede,
senior manager in Amsterdam si Diego Polo-Friz,
partener in practica managementului riscului. Ceilalti
parteneri la discutia din jurul masei rotunde au fost
Presedintele ACI Olanda, Hans Poppe, Francois
Veverka, Standard&Poor’s, Daniele Nouy, Banca
Internationala de Decontare, precum si reprezentanti
din partea NatWest Global Financial Markets si CIBC
World markets.

LECTIV EDITORIAL
_ Editor: Alina Andrei
Bedactor: Enache Jiru
ntru sugestii si informatii
lespre spatiul pubicitar

eti lua legatura cu editorul la
; _numérul de telefon

ara sa vreau si fiu acuzat de

lipsa de imaginatie am

considerat necesar ca acest
prim articol sa se refere |a situatia
patrimoniald a asociafiei noastre. Asadar,
sd parcurgem pe scurt cateva din
evenimentele recente ce au influentat
situatia financiara a asociatiei. Este bine
sa stim ca pentru anul in curs cotizatia
membirilor asociatiei a fost stabilita la

numita “Razboiul

Cea de-a doua sesiune,
Talentelor” a urmarit impactul si provocarile activitatii
de recrutare si motivare a personalului din cadrul
pietelor de capital. Subiectul a fost introdus de ciétre

Andrew Lowenthal, asociat al firmei de recrutare
Eghon Zender din Londra. A fost insotit de Landis
Gabel, decanul programului MBA al Scolii Europene de
Afaceri Insead, Claude Schon, presedinte al
Consiliului de Educatie al ACI, si de catre Isabel

Doverty, director de resurse umane la Donaldson
Lufkin & Jenrette din Londra. Membrii panelului au
analizat modalitidtile de formare a unei cariere pe
termen lung, dinamica echipei si crearea unui cat mai
eficient sistem de evaluare a performantelor angajatilor.

Cea de-a treia sesiune, “Internetul si noua eco-

asociatiei, a Inregistrat restante la plata
acestei elementare obligatii de plata din
partea unui numar de peste 30 dintre
colegii nostri. La data la care aceste
randuri vor fi tiparite, o hotarare privind
statutul lor de membrii ACl Romania -
Asociatia Pietelor Financiare va fi deja
luatd. Am pledat in repetate randuri
pentru transformarea acestui club
profesional intr-o grupare de elita al carui

ernational dela Paris

Adrlan G‘rlgohu"i'

nomie”, se va concentra pe
problematica si oportunitatile
pietelor de licitatii on-line,
sistemelor de tranzactionare
bazate pe Internet si a
sistemelor de distributie. Discu-
tia inceputd de Charlote Hogg, asociat al firmei
McKinsey in practica comertului prin Internet, a inclus
doua echipe de dezbateri. Prima s-a concentrat pe
“furnizorii clasici de informatji financiare” si a incus in
panel pe Gary Jones, director de vanzari si marketing
la BrokerTec Europe, cu sediul in Londra, Andrew
Watson, director pe piete de capital al Credit Agricole
Indosuez din Paris, si Stanley Womg, presedinte al ACI
Hong Kong.

Imediat dupa Adunarea Generald ce a avut loc
sambata dimineta, Jean Claude Trichet, Guvernator al
Bancii Frantei a fost gazda unei prezentiri si a
discutiilor dintre bancheri din Europa Centrala.

Partea a doua a discutiilor a fost dedicata noilor
servicii furnizate prin intermediul Internetului de catre
institutii bancare si nebancare.

Programul social s-a conturat si el destul de
interesant, cu o receptie de deschidere ce a avut loc
sub Piramida de la Luvru si o receptie, simbita seara,
in sala de gala a Palatului Versailles. Festivitatile de
vineri seara au avut loc la palatul Congreselor, unde
de altfel s-a desfisurat intreaga adunare generala la
care au participat aproximativ 1.200 de delegati.

lunar o balanta cu migcarile patrimoniale,
ceea ce reia in fapt o initiativd mai veche
si anume crearea unei transparente
privind modul de gestionare al banilor. Tn
sprijinul acestei idei am recurs si la
serviciile unei firme de contabilitate

independente care pe langa intocmirea
bilanturilor ne ofera si consultanta de
specialitate. Este bine de stiut ca in
cursul lunii martie asociatia a avut un rulaj
de 1,795,584,169 lei, iar activele erau in

: 092.236.123
mail: and ali@yahoo.com

suma de 804,267,381 lei din care

INVITATIE

14941

Indicatorul (mii lei) 1an.99 Dec.99 previz. 2000 303,834,681 lei depozite bancare,

_ respectiv 500,432,700 lei in investitii in
Venituri din activitati fara scop Iucratlv 565.768  1.747.318 1.733.500 titluri de stat. De asemenea asociatia mai
Venituri din cotizatii 118.044 207.766 356.000 dispunea de 4,850 Euro (in vederea
Venituri dln sﬁ“onsonzarl 426.649 1.1561.285 1.127.500 achitarii cotizatiilor de membrii
Venituri dm plasarea dlspomblhtatllor 9.897 379.562 250.000 internationali, fapt care a si fost efectuat
rezultate dln activitati fara scop lucrativ ; e in luna aprilie), precum si 224 USD,
Venituri din djferen‘gé de curs valutar 1.178 8.705 3 respectiv 101 franci francezi.

o 20 et Poate ca cel mai important pas pe
Cheltuieli prl\nnd actwltatlle fard scop lucratlv 540.827 616.905 Salea ,intféf,r“ asoc.ia’;iei ek i
Cheltuieli materlale & . - 30.729"1.:,, Iegalltaute (ca Orlc? aleCIa’.ge saies "
Cheltweh cu alte servicii executate deterti = * 502 865 448.229 'respe_ctsil = A o perioed noa'stra

g ilegalistd) 1l reprezinta aducerea la zi a
; 3 5 " tuturor inregistrarilor contabile din 1994 si
Alte cheltuieli de exptoatare a7. 962 116.702 - pani in prezent, respectiv depunerea
Cheltuiel flnanclgre . e 641 g, bilanturilor contabile. Mentionam acest
-Cheltuieli exception: e 20.489 - deziderat ca unul din obiectivele mele
g w personale in cadrul Adunarii Generale de
Rezultatul activitatilor fara scop luerativ 7 1.130.413 613.500 | anul trecut. A fost mai greu decat ma

asteptam dar, spre bucuria noastra si cu

!N_-TEFI se doreste o revista

nivelul de 2 milioane lei/an suma care

sprijinul diui George Mucibabici si al

edicata exclusiv membrilor
yciatiei si problemelor de
s pentru dvs. Va lansez deci

tatia, in limita timpului limitat
m si a spatiului nostru, sa
ipati la realizarea acestei
iste, daca nu cu articole,
acar cu sugestii si idei.
Alina Andrei

poate fi viratd in contul 264.1000.34.874
deschis la ABN AMRO Bank (Romania)
S.A. Intrucat cotizatia este platita
individual ne-ar fi de mare ajutor daca
ordinul de platd va mentiona si numele
persoanei pentru care s-a efectuat
aceasta plata. Viata noastra ar fi un pic
mai usoara in felul acesta....

Pentru ca suntem la capitolul cotizatii
doresc sa reamintesc c& anul 1999, desi
rodnic din punct de vedere al finantelor

scop este sa depaseasca sfera
traditionalelor intruniri anuale. Din p&cate
incercarile au esuat n parte si datorita
lipsei de fonduri si de ce nu, a
(ne)seriozitatii cu care o parte dintre noi
am privit apartenenta la AClI Romania. La
indemnul colegilor mei am fost tentat sa
public lista celor restantieri dar am
realizat rapid ca in acest fel le fac
publicitate gratuita si nemeritata.
Consiliul de conducere a hotarat
recent ca trezorierul asociatiei sa prezinte

firmei de contabilitate Soter, obiectivul a
fost realizat!

Spre finalul interventiei mele, pe care
am dorit-o cat mai scurtd si concisa va
prezint un extras din bugetul de venituri si
cheltuieli pe anul 2000. In speranta ¢4 in
acest an vom fi mai puternici si mai uniti

in conditiile unei piete valutar-monetare

din ce Th ce mai competitive si mai
profesioniste. Conform traditiei “once a
dealer, always a dealer” s-auzim numai
de bine.
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Statistici

. statistica... de ce tocmai eu? De
ce dintre toti cei ce au primit sarcina de
a scrie pentru numaérul inaugural al
revistei asociatiei nostre, eu a trebuit sa
acopar subiectul cel mai plicticos?

... statistica...

“Stimati colegi,

Dacd Ila infiintare Forex Club
Romania avea putin peste 40 de
membri, acum asociatia, intre timp
redenumita ACl Roménia - Asociatia
pietelor financiare, numara mai mult de
170 de membri.”

. nu are nici un fel de
“personalitate” paragraful de
mai sus, corect? ... sa fiu eu de
vind sau doar subiectul?
Statistica...?

...hai sa incercim o abor-
dare diferita....deci:

..acum mai bine de sase ani
- demult tare de mult, cand prea
putine erau bancile care aveau
angajati pe a caror carte de munca scria
“arbitrajist” - unii dintre noi am avut o
usoara neliniste: de ce exista o Asociatie
a Dentistilor cu Libera Practica in
Romania, sau o Uniune a Avocatilor, dar
o asociatie profesionala a dealerilor, nu?
Si mai mult decat atat, in alte tari
exista...si iarasi mai mult, undeva in
lumea buna existd chiar o asociatie
“umbreld” pentru astfel de “bresle”
...asociatie luatd foarte in serios de cei
care fac meseria acesta...si foarte in
serios de catre cei ce reglementeaza
meseria asta...deci, noi de ce nu am avea
o astfel de “breas!’”?

...sunt sase ani de atunci... unii
dintre membri de astdzi erau incid la

Dan SANDU
secretar general

liceu... (o fi bine sa scriu asta? n-o fi?
...vedem la petrecere.... Cel mai bun
indicator al faptului cd am devenit o
breasld este faptul ca la petrecerile
anuale venim mai toti si ne simtim bine
impreuna... iar oameni lucrand pentru
competitori ai caror sefi nu sunt
neaparat prieteni, pot fi ...si inca foarte
buni... fara s mai pomenim de “nunti si
botezuri” unde nu stii dacd nu cumva ai
nimerit la “forex-ul anual” ...pe
etichetele de pe mese putand forte bine
sa scrie BABN, BABU, INBU, RCBX,
CROM, DBRO, RBDB, BDBU...(opriti-mi,
ca pot scrie tot directorul lui
Costache pentru Romania...)...
Parerea mea...

...deci, suntem o breasla...
cu mai bine de 170 de mem-
bri... iar numarul celor ce suna
intrebénd “cum pot sa intru si
eu?” creste...

...da, am devenit o “breasli”
mai degraba din punct de
vedere social...incd “muncim”
la partea profesionali...”ciudat” - ar
putea comenta unii - “adica FMI-ul zice
ca cel mai bun lucru de pe agenda
Romaéniei este o piata valutara ce
functioneaza foarte bine, iar omul asta
zice ca trebuie sd mai muncim la partea
profesionald? Pai, cine a facut piata
asta, nu noi?”. Ba, foarte adevarat...dar
cred ca putem face céativa pasi inainte...
macar catre ceva derivative “primitive”
pe ROL...da, dar Banca Centrala zice ca
doar SVM-urile au voie si faca
derivative, in conformitate cu legea
bancara...”.

..intelegeti acum ce vreu si spun ca
mai avem mult de muncit? Dacd nu noi,
cine?

www.aciforex.com

j.com.ar/forex

EVENIMENTE

Data Eveniment

Persoana de contact

18 - 20 mai 2000 Paris 2000 -

al 41-lea Congres

International ACI
Paris

Forex Paris 2000

c/o AFTB - Alain-Guy
Menoncin

Forex 2000 Website:
http://www.aftb.net/
congres2000/home.html

1 - 15 septembrie

2000 Association

InterArab Cambiste

Amman, lordania

8 - 10 septembrie

2000 ACI| Ungaria

Adunarea Generala

Budapesta

15 Septembrie 2000
ACI| Romania

Adunarea Generala

Dan Sandu, secretar general

29 - 30 Septembrie

2000 ACI Elvetia

Adunarea generala

Lucerne, Elvetia

6 - 8 Octombrie

2000 ACI Austria

Adunarea generala

Linz, Austria

30 Noiembrie -

3 Decembrie 2000
Delhi
India

A 21 a Adunare a
Forex Asia Pacific

Venkatash Bijoor
Secretar

Forex Association

of India
Email:forexindia@tci.co.in
Web:www.forexindia.org

24 - 26 Mai 2001 Singapore 2001

al 42-lea Congres

International ACI

Secretariatul ACI Singapore
26 Duxton Hilla

Singapore 089609
Email:hexat@singnet.com.sg

23 - 25 Mai 2002 a 6-a Conferinta

EUROFOREX 2002

Luxembourg -
Kirschberg

in luna ianuarie
1975, ACI a publicat
primul Cod de Etica
si Conduita, iar de
atunci, piata valu-
tara a crescut in
mod considerabil ca
marime si complexi-
tate. Desi conduita etica nu s-a schim-
bat, noul Cod ia in consideratie multele
schimbari tehnologice care au avut loc
de-a lungul timpului, precum si introdu-
cerea unui intreg evantai de noi instru-
mente financiare.

Fara a-si propune sd ofere informatii
tehnice despre tranzactionarea fiecarui
instrument finaciar si fara a putea sa

Enache JIRU
Redactor ACI INTER

Alfred Pletschet

2002 Secretary

ACI Luxembourg

Tel: (352) 40 47 77 300

Lansarea “THE MODEL CODE”
marcheaza o noua etapa in evolutia ACI

ofere solutii legale la diferitele probleme
care sunt reglementate de autoritatile in
vigoare, noul cod de etica si conduita,
“The Model Code” lansat cu ocazia
congresului aniversar de la Paris, isi
propune sa stabileasca spiritul si cadrul
general in care tranzactiile trebuie
realizate pentru ca pietele si
participantii acestora sa continue sa
beneficieze de actuala reputatie a unor
inalte standarde de profesionalism,
integritate si comportament etic.

Acest scop poate fi atins numai prin
implicarea tuturor actorilor pietei de a
mentine si imbunatati activatea
profesionala.

(continuare din pag.1)

aniversari a infiintarii ACI, la cel
de-al 41-lea Congres ACI.

Tot la Paris, ca o incununare a
procesului de Ildrgire a com-
ponentei profesionale a ACI - The
Financial Markets Association,
Consiliul ACI a votat modificarea
Statutului, dupa cum urmeaza:

e desfiintarea distinctiei
membru international/membru
national; vor raméane doar membri
si membri afiliati;

s ldrgirea accesului practic
pentru orice “trader in financial
instruments” care activeaza intr-o
institutie financiare autorizald si

supravegheatd de o autoritate de

reglementare;

e largirea accesului cédtre non-
traderi (pasul cel mai important
inainte) si anume céatre personalul
ce opereaza in “activities directly
related to trading”.

Astfel se deschide mult-asteptatul
acces pentru cei ce lucreazd in
activitdtile conexe: back-office, risk
management, IT etc.

Aceastd schimbare fundamentald
a structurii ACI are implicatii
nebdnuite. Cel putin in Romaénia
unde, spre deosebire de alte tari, nu
functioneazd nici o altd asociatie
locala din domenii paralele (ISMA,
AIBD sau ISDA), se creeaza asifel

oportunitatea incorpordrii in ran-
durile asociatiei noastre practic a
tuturor operatorilor pietelor fi-
nanciare.

De altfel, tot pe plan international,
a si inceput un amplu proces de
fuzionare la nivel local si apoi la nivel
mondial a acestor asociatii.

Un vechi proverb chinez spune:
“S4 te ajute Zeii sa traiesti timpuri
interesante” ... noi sigur le-am trait.

Revenind pe plan national cred ca
ar merita evidentiate eforturile
consiliului asociatiei noastre de a fsi
diversifica activitatea. In spetd s-au
lansat o serie de seminarii pe teme
strict profesionale, s-au organizat
actiuni in afara cadrului oferit de

adunarea generald anualsa, a fost
lansat site-ul Internet al ACI Romania
etc. Avem inca multe planuri de viitor
pe care cu sprijinul dvs. (si subliniez
sprijinul dvs.) sper sd le realizam.

Nu pot sa inchei fird sd felicit
inimosul si micul colectiv care a
contribuit la aparitia acestui prim
numar, pe d-ra Alina Andrei -
harnicul nostru editor - gi sa va invit
sd folositi si sa va folositi de aceasta
publicatie creati in special in folosul
si pentru uzul dvs. Prin articolele pe
care sper cd le veti publica veti
contribui la imbunatitirea perma-
nentd a calitatii acestei reviste si la
cresterea continua a prestigiului
asociatiei noastre.




ACI INTER

...un grup
de tovarasi
din
Romania la
Milano
Forex ‘99

Cu Eugene
Prim,
presedinte
ACI
Bucuresti
97 I

Prieteni ai ACl Roménia, Stuart Norriss presedinte
ACI UK, si Herman Busers trezorier ACI si

membru de onoare ACI Romania

Alti prieteni
buni ai ACI
Romaénia
Sinaia ‘98

1 ...in toate

Bucuresti ‘97

, FOURTH ANNUAL MEETING
A IV-A ADUNARE GENERA

“.. afew

good men” (§

...coltul BNR?

...Intotdeauna

onorali de
guvernatorul
BNR, &
Mugur
Isérescu
Sinaia ‘98

Doi dintre veteranii de frunte ai ACI Roménia,
Gheorghe Muntean si Mircea Moisescu,

septembrie ‘97

Ciallk.
-

...putini au fost, multi au ramas.

Ipostazé cu membrii fondatori in septembrie ‘94

cu Heering
Ligthart,

presedinte AC/
in exercitiu

la Sidney ‘98

g ; '?:’1 Pt
Chris si jumatate din Gerry
participanti permanenti la ACI
Romania

el
cobzar !




